SAMKEPPNISEFTIRLITID

Fostudagurinn, 1. febrdar, 2019
Akvérdun nr. 1/2019
Kaup SID ehf. a 6llu hlutafé Lyfju hf.

Samantekt
I akvordun pessari er gerd grein fyrir nidurstédu rannsoéknar Samkeppniseftirlitsins &
kaupum SID ehf. a 6llu hlutafé Lyfju hf. Rannsékninni lauk med satt Samkeppniseftirlitsins
0g samrunaadila, dags. 11. september 2018.

Med samrunanum eignast SID ehf. allt hlutafé i Lyfju hf. og détturfélogum. SID er ad
meirihluta i eigu framtakssjédsins SIA III slhf. sem er med rekstrarsamning vid
sjédastyringarfyrirtaekid Stefni hf. dotturfélag Arion banka hf. Adrir hluthafar SID eru
félogin Kaskur ehf. og barabakki ehf. Ad mati Samkeppniseftirlitsins felur samruni pessa
mals ekki i sér samkeppnishomlur i hefdbundnum skilningi samrunareglna samkeppnislaga,
enda er ekki um ad raeda fyrirtaeki sem starfa @ sama eda tengdum markadi. Aftur @ maoti
var pad mat Samkeppniseftirlitsins ad vegna tengsla samrunaadila vid Stefni og Arion
banka vari naudsynlegt ad setja samrunanum skilyrdi sem einkum er aetlad ad tryggja
6hadi Lyfju gagnvart Arion banka. P& er einnig i sattinni kvedid a8 um skilyrdi sem varda
O6haedi stjérnenda Lyfju og upplysingagjof til hluthafa sem eiga jafnframt eignarhluti i
keppinautum fyrirtaekisins. Framangreind skilyrdi eru i samreemi vid fyrri sattir sem
Samkeppniseftirlitid hefur gert i ymsum malum sem varda fjarfestingar framtakssjoda sem
eru i rekstri sjdédastyringarfyrirtaekja stéru vidskiptabankanna priggja, Arion banka,
Landsbanka og Islandsbanka, i atvinnufyrirtaekjum.

Eftir ad rannsdkn lauk hefur tafist ad birta akvordun pessa, vegna mikilla anna vid medferd
annarra mala.

I.
Malavextir og malsmedferd

Samkeppniseftirlitinu barst bréf pann 23. april 2018 par sem tilkynnt var um kaup SID ehf.
(hér eftir SID) a 6llu hlutafé Lyfju hf. (hér eftir Lyfja). Med tilkynningu um samrunann fylgdi
svonefnd styttri samrunaskra, sbr. 6. mgr. 17. gr. a. samkeppnislaga nr. 44/2005 og reglur
Samkeppniseftirlitsins nr. 684/2008 um tilkynningu og malsmed&ferd i samrunamalum og
vidauka II vid peer. Samkeppniseftirlitid féllst ekki & ad naegilegt hefdi verid ad skila inn
styttri samrunaskra og taldi naudsynlegt ad krefjast lengri tilkynningar vegna samrunans
svo unnt veeri ad meta samkeppnisleg ahrif hans, sbr. 2. mgr. 17. gr. d. samkeppnislaga.
Med bréfi, dags. 11. juni 2018, barst ny samrunatilkynning og i kjolfarid, 5. juli 2018,
tilkynnti Samkeppniseftirlitid6 samrunaadilum ad samrunatilkynningin teldist fullnaegjandi
og frestir Samkeppniseftirlitsins til ad rannsaka samrunann hefdu byrjad ad lida pann 12.
juni 2018.
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Hluthafar i SID eru prir, SIA III slhf. (SIA III), framtakssjédur & vegum Stefnis hf.
détturfélags Arion banka hf., Kaskur ehf. og Parabakki ehf. Samhlida bpvi ad
samrunatilkynning var send Samkeppniseftirlitinu barust eftirlitinu tillégur ad skilyréum
sem kaupandi var tilbuinn ad hlita til pess ad samruninn naedi fram ad ganga. Voru umreaedd
skilyrdi sambeerileg peim sem framtakssjédir & vegum Stefnis hf. h6fdu gengist undir i
68rum vidskiptum sem adur hafdi verid radist i.

Med bréfi, dags. 13. juli 2018, var samrunaadilum tilkynnt ad Samkeppniseftirlitid teldi
asteedu til frekari rannsdknar @ samkeppnislegum ahrifum samrunans, sbr. 1. mgr. 17. gr.
d. samkeppnislaga. Malinu lyktadi med pvi ad gengist var undir tiltekin skilyrdi med satt
vid Samkeppniseftirlitid pann 11. september 2018. Tilurd skilyrdanna ma rekja til peirra
samkeppnisbresta sem kynnu ad felast i tengslum vidskiptabanka vid SID sem og
eignarhaldi sému hluthafa i fleiri en einu fyrirtaeki & sama samkeppnismarkadnum og
stjornarsetu milli fyrirtaekja sem eiga i samkeppni.

I pessari akvordun er gerd nanari grein fyrir forsendum pess ad gripa purfti til ihlutunar i
malinu. Eins og fram er komid var gengid fra satt i malinu i september 2018. Vegna anna
hefur dregist ad birta akvordun pessa.

II.
Samruninn

Samkvaemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting a
yfirrddum verdur til frambuUdar. Er nanar tilgreint i a. til d. lidum 1. mgr. 17. gr.
samkeppnislaga hvenar samruni i skilningi samkeppnislaga hefur att sér stad. I
samrunaskra segir ad SID fjarfesti i 6llu hlutafé i Lyfju. pa segir ad SID sé einkahlutafélag
sem sé eins og adur greinir { eigu SIA III, Kasks og barabakka. Hafa pessi félég, samkvaemt
samrunaskranni gert med sér hluthafasamkomulag par sem kvedid er 8 um ad stjérnir SID
og Lyfju séu skipadar pannig ad [SIA III hafi rétt til ad tilnefna prja adila i stjérn en adrir
hluthafar, Kaskur og parabakki, hafi rétt til ad tilnefna einn adila hvor].! Til ad sampykkt
stjornar eda hluthafafundar SID eda Lyfju liggi fyrir, ad pvi er vardar tilteknar akvardanir,
barf slik sampykkt ad hljota sampykki [pess fulltria SIA III sem tilgreindur er handhafi
neitunarvalds auk stjérnarmanna sem tilnefndir eru af Kaski og parabakka. Samkvamt
samrunaadilum lata pessar akvardanir ekki ad rekstri félaganna heldur er pessi
minnihlutavernd ad mestu hugsud til ad gera jafnvaegi milli adila sem likast pvi og ef SIA
III eetti teeplega 2/3 hlutafjarins en ekki 70% pess].?

SIA III er framtakssjodur sem er ad mestu leyti i eigu ymissa fagfjarfesta. Rekstraradili
sjédsins er Stefnir sem er steersta sjodastyringarfyrirtaeki landsins og er ad fullu i eigu
Arion banka hf. A grundvelli rekstrarsamnings SIA III vi§ Stefni hefur fyrirtaekid vidtaeka
adkomu ad sjédnum og hniga sterk rok til pess ad Stefnir fari med yfirrdd yfir sjodnum i
skilningi samkeppnislaga. Auk pessa sjéds kemur Stefnir jafnframt ad 0drum
framtakssjodum sem hafa yfirrad i fleiri fyrirtaekjum.

Tengsl Arion banka hf. vid vidskiptin

1 Fellt Ot vegna trunadar.

2 Fellt Gt vegna trdnadar.
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Stefnir er eins og adur segir dotturfélag Arion banka og er fyrirteekid staersta
sjodastyringarfyrirtaeki landsins med um 350 ma. kréna i virkri styringu. Fyrirteekid er
sjalfstaett starfandi fjarmalafyrirtaeki samkvamt l6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.
Félagid rekur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjédi samkveemt l6gum nr. 128/2011.
Auk pessa hefur félagid starfsleyfi til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar, vorslu og
stjéornunar fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu.

I stjorn Stefnis sitja fimm menn, en tveir peirra eru hadir Arion banka. Med satt vid
Samkeppniseftirlitid hafa takmarkanir verid settar & adkomu Arion banka ad SID & pann
veg ad peir stjérnarmenn er skipadir verda i krafti eignarhlutar SIA III skuli verda 6hasir
bankanum. P& gilda enn fullum fetum fyrri akvardanir Samkeppniseftirlitsins, sem enn eru
i gildi og kveda & um sjalfsteedi Stefnis gagnvart Arion banka og pad hatterni sem
fyrirtaekjunum er heimilt s.s. vardandi vidskipti milli tengdra adila og fleira.

III.
Nidurstada
Kaup SID & 6llu hlutafé i Lyfju leida til pess ad eftir kaupin muni SIA III fara med yfirrad i
Lyfju i skilningi 17. gr. samkeppnislaga. bPad er ljést ad veltuskilyrdi sbr. 17. gr. a
samkeppnislaga eru uppfyllt og kemur samruni pessi pvi til skodunar samkvaemt
samrunaakveedum samkeppnislaga.

1. Skilgreining markada

Vid mat @ samkeppnislegum dhrifum samruna samkvaemt 17. gr. c. samkeppnislaga verdur
ad byrja & pvi ad skilgreina markadinn sem vid 4. Samkvamt 4. gr. laganna er markadur
skilgreindur sem so6lusvaedi voru og stadgdénguvoru eda pjonustu og stadgéngupjonustu.
Stadganga er pegar vara eda pjonusta getur ad fullu eda verulegu leyti komid i stad
annarrar vOoru eda bpjonustu. Med hlidsjon af hagfreedilegum rokum parf ad lita a
vidkomandi markad Gt fra a.m.k. tveimur sjénarmidum; annars vegar vOru- eda
pbjonustumarkadinn og hins vegar landfraedilega markadinn. Hafa ber pd i huga ad
markadsskilgreiningar i samkeppnisrétti geta ekki ordid nakvaeemar og eru adeins notadar
til vidmidunar, sbr. t.d. urskurd afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 8/2008
Fiskmarkadur Islands hf. gegn Samkeppniseftirlitinu.

Sa samruni sem hér um raedir er pess edlis ad hann leidir ekki til sampjoppunar a
skilgreindum moérkudum malsins og er pvi um svokalladan samsteypusamruna (e.
conglomerate merger) ad raeda. Hvorki verdur breyting & markadsstédu SIA III eda Stefnis
vi® samrunann né heldur & stodu Lyfju & morkudum par sem fyrirtaekid starfar. I pessu
mali hefur einnig pydingu ad i kjolfar s6lu SF V GP slhf. og SF V GP ehf., félaga undir
yfirradum Stefnis, a 6llu hlutafé Festi hf., eru engin 6nnur fyrirtaeki sem eru undir yfirradum
sjéda a vegum Stefnis sem stunda starfsemi @ mérkudum malsins eda morkudum tengdum
beim. Af pessum sokum er pvi minna tilefni en ella til ad skilgreina itarlega pa markadi sem
adilar samrunans starfa a.

I samrunaskra er minnst & a8 samkeppnisyfirvold hafi sett fram itarlega skilgreiningu &
morkudum sem annar samrunaadili pessa mals, Lyfja, starfar og einnig sett fram greiningu
a markadshlutdeild fyrirtaekisins a skilgreindum moérkudum pess samruna sem um var
fjallad i akvoérdun nr. 28/2017 Samruni Haga og Lyfju. Ennfremur hafa samrunaadilar petta
um samrunann ad segja:
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~Samrunaadilar benda & ad par sem starfsemi peirra skarast ekki a skilgreindum
moérkudum samrunans sé e.t.v. minna tilefni en ella til ad skilgreina pa markadi
sem adilar starfa 8 med jafn itarlegum haetti og gert er i peim tilvikum par sem
samrunaadilar starfa badir a skilgreindum moérkudum tiltekins samruna. Ad pvi
ségdu telja samrunaadilar ekki sérstaka asteedu til ad skilgreina markadi
malsins & annan hatt en gert er i framangreindri akvérdun og leggja til
grundvallar ad hlutdeild Lyfju & pbeim mérkudum sem félagid starfar sé ad
steerstu leyti s sama og fram kom | tilvisadri akvérdun nr. 28/2017, ad 6dru
leyti en pess sem sérstakleg er getid i nedangreindri umfjéllun."

Samkeppniseftirlitid gerir ekki athugasemdir vié framangreind vidhorf samrunaadila. Af
beim s6kum og i ljési nidurstédu malsins er ad mati Samkeppniseftirlitsins ekki porf a ad
fjalla itarlega um markadina sem malid kann ad varda.

Markadur fyrir smasélu lyfja

I samrunaskrd kemur fram ad samkeppnisyfirvold hafi fjallad um lyfjamarkadinn i fyrri
akvordunum sinum og er par visad til dakvardana Samkeppniseftirlitsins nr. 7/2018,
28/2017, 8/2016, 1/2016, 28/2006, sbr. Urskurd afryjunarnefndar samkeppnismala i mali
6/2006. Ad mati samrunaadila er markadur fyrir smasélu lyfja einn peirra voru- og
bjonustumarkada sem alita kemur i malinu.

Ekki faest betur séd en samrunaadilar séu sammala peirri skilgreiningu a lyfjamarkadnum
sem fram hefur komid i fyrrnefndum Urlausnum Samkeppniseftirlitsins. Eftirlitid telur ekki
astzedu i pessu mali ad vikja fra fyrri skilgreiningum & markadi fyrir smasolu lyfja.

Markadir fyrir smasélu hreinlaetis- og snyrtivara

I samrunaskré visa samrunaadilar til akvérdunnar Samkeppniseftirlitsins nr. 28/2017 og
telja peir ad Lyfja starfi & peim tveimur undirmérkudum sem nefndir eru i fyrrnefndri
akvordun, p.e annars vegar markadi fyrir smasolu & almennum hreinleaetis- og snyrtivorum
og hins vegar markadi fyrir smasolu a ,sér" hreinlaetis- og snyrtivorum og ad pad séu tveir
af voru- og pjonustumorkudum malsins. Samkeppniseftirlitid gerir ekki athugasemdir vid
fyrri skilgreiningu hvad petta ahreerir.

Markadur fyrir heilsuvérur i smasélu

I samrunaskra er visad til dkvoérdunar nr. 28/2017 hvad vardar markadsskilgreiningu fyrir
heilsuvorur i smasolu. Samkeppniseftirlitid gerir ekki athugasemdir i mali pessu vid
framangreinda skilgreiningu.

Markadur fyrir innflutning og dreifingu & heilsuvérum

I samrunaskra er visad til dkvordunar nr. 28/2017 hvad vardar heildarmarkadinn fyrir
innflutning og dreifingu & heilsuvérum og ad hann sé einn af vérumorkudum pessa samruna.
Samkeppniseftirlitid fellst & pad med samrunaadilum ad ekki sé porf & ad greina markad
fyrir innflutning og dreifingu & heilsuvérum i frekari undirmarkadi og ad sa@ markadur sé sa
sem Heilsa, détturfélag Lyfju, starfar a.

Landfraedilegi markadurinn
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Samrunaadilar telja ad landfraedilegur markadur malsins sé Island, enda selji yfirteknu
félogin vorur sinar og pjénustu til adila um allt landid. Ennfremur telja samrunaadilar ad
naegilegt sé ad skilgreina landfraedilegan markad malsins sem landid allt.

Samkeppniseftirlitid gerir ekki athugasemdir vid framangreint og telur landfraedilegan
markad malsins vera landid allt, fsland.

2. Samkeppnisleg ahrif samrunans

Sjodastyringarfyrirtaeki @ vegum storu vidskiptabankanna bpriggja hafa stadid ad
fjarfestingum i fjolmorgum fyrirtaekjum & innlendum samkeppnismorkudum undanfarid.
Hefur Samkeppniseftirlitid sett pess hattar fjarfestingum skilyréi sem zetlad er m.a. ad
tryggja samkeppnislegt sjalfstaedi viskomandi fyrirteekja fra vidskiptabonkunum premur
bratt fyrir eignarhaldid. Itarlega er gerd grein fyrir forsendum pessara skilyrda i fislmérgum
akvordunum eftirlitsins. Eru paer allar adgengilegar & heimasidu stofnunarinnar.3

Eftirlitid hefur talid pessi skilyrdi naudsynleg til pess ad tryggja heilbrigda samkeppni a
fjdrmalamarkadi. ba hefur jafnframt verid tali® naudsynlegt ad tryggja ad vidskipti
fyrirtaeekjanna vid samsteedur bankanna byggi & vidskiptalegum forsendum og ad
mismunandi tegundir pjonustu séu ekki samtvinnadar. I skyrslu Samkeppniseftirlitsins nr.
1/2013, Fjarmalapjonusta a krossgétum, var ein af nidurstédunum einmitt si ad tilhneiging
virtist vera til pess ad vidskipti einstakra fyrirteekja héldust innan samstaedu einstakra
vidskiptabanka, t.a.m. vidskipti a SVidi fjarfestingabankastarfsemi,
vidskiptabankastarfsemi og sjodastyringar.4

I pessu mali er uppi st stada ad sému lifeyrissjédir koma ad eignarhaldi i fleiri en einu
fyrirtaeki @ sama samkeppnismarkadi. Markmid Samkeppniseftirlitsins med pvi ad hlutast
til um samruna felst i pvi ad sporna gegn skadlegum hagsmunatengslum eda 6drum
samkeppnishindrunum sem stafad geta af eignarhaldi SID og SIA III & Lyfju og beinu og
ébeinu eignarhaldi eigenda SIA III & 68rum atvinnufyrirtaekjum. Eftirliti® hefur & sidustu
arum fjallad nokkud um pa samkeppnisbresti sem geta verid félgnir i minnihlutaeign sama
hluthafa i fleiri en einum keppinauti 2 sama markadi. ba hefur eftirlitid einnig beitt sér fyrir
bvi ad spornad sé gegn pvi ad keppinautar og dotturféldg peirra séu tengd keppinautum i
gegnum atvinnu, stjérnarsetu eda eignarhald. Telur eftirlitid ad gjalda beri varhug vid
eignatengslum af pessu tagi. I pessu mali telur eftirlitid pé naegjanlegt ad maela fyrir um
tiltekna framkvaemd & upplysingagjof SIA III til hluthafa sinna. Er peirri framkvaemd aetlad
ad koma i veg fyrir pad ad pessir hluthafar fai vidkvaemar vidskiptaupplysingar um SID og
Lyfju.

3. Ihlutun
Med hlidsjon af 6llu framangreindu er pad mat Samkeppniseftirlitsins ad naudsynlegt sé ad
setja umraeddum samruna skilyrdi. Skilyrdunum er zetlad ad tryggja sjalfstedi Lyfju sem

3 sja t.d. akvérdun eftirlitsins nr. 7/2014 Kaup Bekei hf. & Bakkanum véruhdteli ehf., ELKO ehf., EXPO Képavogi
ehf., ISP & Islandi ehf., Kaupasi ehf. og fasteignum i eigu Sméaragards ehf., dkvérun nr. 37/2017 Kaup Gp holding
ehf, & 6llu hlutafé i Gamapjonustunni ehf., akvoérdun nr. 13/2017 Kaup Horns III slhf. a hlut i Liflandi ehf.,
akvordun nr. 26/2016 Kaup Horns III slhf. a hlut i Basko ehf. og akvordun nr. 22/2015 Kaup SF VII slhf. & hlut i
Kynnisferdum hf.

4 Skyrslan i heild sinni er adgengileg & heimasidu Samkeppniseftirlitsins.
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keppinauts & markadi gagnvart Arion banka. ba er jafnframt kvedid & um tiltekna medferd
a tranadarupplysingum gagnvart peim adilum sem eiga hluti i 68rum fyrirtaeekjum sem
starfa @ sama samkeppnismarkadnum. Samrunaadilar lystu yfir vilja sinum til pess ad
gangast undir satt i malinu & grundvelli 17. gr. f. laganna og 22. gr. malsmedferdarreglna
Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Vidraedur vid samrunaadila leiddu i kjolfarid til sattar
sem felur i sér pau skilyrdi sem fram koma i akvérdunarordum. Telur Samkeppniseftirlitid
ad pau leysi hin samkeppnislegu vandamal sem af samrunanum kynnu ella ad stafa. Fela
skilyrdin medal annars i sér askilnad um sjalfstaedi stjéornar SID, Lyfju og dotturfélaga
gagnvart Arion banka og um medferd trinadarupplysinga gagnvart peim hluth6fum sem
eiga hluti i fleiri en einu fyrirtaeki 2 sama samkeppnismarkadi.

I a-1id 2. tolulidar i sattinni er kvedid & um 6haedi stjdrnarmanna SID, Lyfju og détturfélaga
gagnvart Arion banka. I ljési framangreindrar adkomu bankans ad Lyfju telur
Samkeppniseftirlitid naudsynlegt ad tryggja ad stjornarmenn verdi 6hadir bankanum.
Eftirlitid hefur i reedu og riti gert itarlega grein fyrir pbeim samkeppnisbrestum sem folgnir
geta verid i adkomu vidskiptabanka ad fyrirtaekjum i samkeppnisrekstri & 6tengdum
morkudum. I b-1i® dkvaedisins eru settar fram kréfur um ad peir sem SIA III skipi i stjorn
SID, Lyfju og annarra détturfélaga, og lykilstarfsmenn Lyfju og détturfélaga skuli ekki vera
tengdir keppinautum Lyfju og annarra dotturfélaga i gegnum atvinnu, stjornarsetu eda
eignarhald.

Skilyrdum i 3. tolulid sattarinnar er =tlad ad koma i veg fyrir ad peir hluthafar sem koma
ad fleiri en einu fyrirteeki & sama samkeppnismarkadi fai i hendur vidkvaemar
vidskiptaupplysingar. Veiting slikra upplysinga kynni ad raska samkeppnislegu sjalfsteesi
Lyfju og skapa ranga hvata i samkeppni a milli fyrirtaekja @ markadi. bannig er kvedid a
um ad stjérn og starfsmenn SIA III skuli haga samskiptum sinum vi® hluthafa Lyfju pannig
ad geett sé ad pvi ad samkeppni sé ekki raskad a vidkomandi markadi. bPa skal pess geett
ad i upplysingamidlun til hluthafa félagsins sem einnig eiga eignarhluti i keppinautum pess
berist ekki vidkvaemar vidskiptaupplysingar sem skadad geti samkeppni.

I 4. 0g 5. tolulid sattarinnar er fjallad um vidskipti SID, Lyfju og détturfélaga vid tengda
adila. pPa er i lok sattarinnar fjallad um brottfall skilyréa sattarinnar og réttur samrunaadila
til endurupptoku aréttadur, sbr. 24. gr. stjoérnsyslulaga nr. 37/1993.

IV. Akvérdunarord:

Kaup SID ehf. (hér eftir SID) & 6llu hlutafé i Lyfju hf. (hér eftir Lyfja) fela i sér samruna i
skilningi 17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005. Samkeppniseftirlitid, SID, Lyfja, Stefnir hf.
(hér eftir Stefnir) og SIA III slhf. (hér eftir SIA III) hafa gert med sér eftirfarandi satt
samkvaemt 17. gr. f. samkeppnislaga. I henni felst ad framangreind fyrirtaeki skuldbinda
sig til ad hlita eftirfarandi skilyréum i starfsemi sinni, sbr. einnig 17. gr. samkeppnislaga.

I.
Adgerdir gegn skadlegum hagsmunatengsium og 68rum
samkeppnishindrunum
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Almennt
Markmid sattar pessarar er ad sporna gegn skadlegum hagsmunatengslum eda 68rum
samkeppnishindrunum sem stafad geta af eignarhaldi SID og SIA III & Lyfju og beinu og
ébeinu eignarhaldi eigenda SIA III & 68rum atvinnufyrirtaekjum. Skulu pessir adilar i pvi
skyni og eins og peim frekast er unnt tryggja sjalfstaedi Lyfju 8 peim morkudum sem
fyrirtaekid og dotturfélog pess, Heilsa ehf., Mengi ehf., Arkaup ehf. og Heilsuhusid ehf.
starfa a.

2.
Sjalfstaedi SID, Lyfju og dotturfélaga

a) Stjérnarmenn og framkvamdastjérar i SID, Lyfju og détturfélaga skulu vera 6haasir
Arion banka hf. beir teljast 6hadir ef peir eru ekki starfsmenn eda stjornarmenn hja
bankanum, framkvamdastjérar eda stjérnarmenn hja fyrirtaekjum par sem bankinn
eda détturfélog eiga meira en 20% eignarhlut, eru ekki makar stjérnarmanns eda
framkvamdastjora (forstjéra) hja ofangreindum adilum eda skyldir peim i beinan
legg. Einnig telst stjérnarmadur éhadur ef hann er ekki verulega hadur Arion banka
hf. eda tengdum félogum i storfum sinum. Ppeir sem t.d. sinna reglubundid
hagsmunagaeslu eda radgjafarstorfum fyrir framangreinda adila eda hafa meirihluta
tekna sinna af vidskiptum vid pa uppfylla ekki petta skilyrdi. P6 er heimilt ad skipa
starfsmenn Stefnis hf. sem uppfylla ©6nnur skilyrdi pessarar sattar,
framkvaemdastjora SID og i stjérn SID og Lyfju.

b) peir sem SIA III skipar i stjérn SID, Lyfju og annarra détturfélaga (i sidari tilvikunum
i gegnum eignarhald sitt i SID og Lyfju), skulu ekki vera tengdir keppinautum Lyfju
og annarra détturfélaga i gegnum atvinnu, stjornarsetu eda eignarhald. Sama a
einnig vid um framkvaemdastjora (forstjora) og lykilstarfsmenn Lyfju og annarra
dotturfélaga. Akvaedi petta i heild sinni & einnig vid um maka ofangreindra adila i
gegnum atvinnu sem lykilstarfsmenn, stjornarsetu eda eignarhald.

c) Framkvaemdastjérar Stefnis, SIA III, SID og Lyfju og peir adilar sem sitja i stjorn
SID, Lyfju og détturfélaga (i gegnum eignarhald SIA III i SID og Lyfju) skulu
undirrita yfirlysingu. I henni skal hlutadeigandi lysa pvi yfir ad hann hafi kynnt sér
bau fyrirmaeli sem felast i satt pessari og hann heiti pvi ad virda pau ad ollu leyti ad
vidlagdri abyrgd.

d) Med lykilstarfsmanni i grein pessari er att vid einstakling i stjornunarstarfi sem hefur
umbod til ad taka akvardanir sem geta haft ahrif & framtidarpréun og afkomu
vidkomandi félags.

3.
Upplysingagjof til hluthafa SIA III

Stjorn og starfsmenn SIA 1II skulu haga samskiptum vid hluthafa SIA III mes peim heetti
ad jafnraedis sé geett og ad samkeppni & peim morkudum sem Lyfja starfar a sé ekki raskad.
| upplysingamidlun til hluthafa SIA III sem eiga eignarhluti i keppinautum Lyfju skal pess
geett ad veita adeins naudsynlegar upplysingar er varda rekstur SID og Lyfju sem hluthafar
SIA III eiga rétt til i krafti eignarhalds sins, og edlilegt ma telja ad peir fai i pvi ljdsi. Skal
bess geett ad vidkveemar vidskiptaupplysingar sem skadad geta samkeppni berist ekki til
beirra.



Vidskipti vid tengda adila
Vidskipti annars vegar & milli SID, Lyfju, annarra détturfélaga og hins vegar tengdra adila
skulu vera a vidskiptalegum forsendum eins og um vidskipti & milli étengdra adila vaeri ad
reeda.

Med vidskiptum er m.a. att vid kaup og s6lu & eignum, birgjasamninga og banka- og
lanavidskipti.

Med tengdum adilum er att vid Arion banka, Stefni og 6nnur fyrirtaeeki sem eru undir
yfirradum félaga sem hafa rekstrarsamning vié Stefni.

5.
Kaup a skraningarpjénustu
Komi til pess ad SID, Lyfja eda onnur dotturfélog verdi skrad a skipulagdan
verdbréfamarkad skal stjorn félagsins eda dotturfélagsins bjoda Gt pjonustu og radgjof
vegna skraningarinnar eda leita tilboda med 68rum hlutlaagum haetti. Adur en tilboda er
leitad skulu hlutleegar krofur til bjodenda og verkefnisins liggja skyrt fyrir.

II.
Onnur akvaedi

6.
Brottfall skilyrdoa
Skilyrai sattarinnar falla ur gildi ef SIA III missir yfirrdd i Lyfju. Adilum er heimilt hvenaer
sem er, sameiginlega eda hverjum fyrir sig, ad oska eftir pvi ad skilyrdi pessi versi felld
ar gildi, ad hluta eda i heild, vegna breyttra forsendna, sbr. 24. gr. stjornsyslulaga nr.
37/1993.

7.
Vidurlog

Brot & peim fyrirmeaelum sem fram koma i akvérdun pessari varda vidurlogum skv. IX. kafla
samkeppnislaga.

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



